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Accordo di Sottoscrizione Condizionata[footnoteRef:2] [2:  	[Nota: Il presente documento ha natura esemplificativa e non costituisce un modello definitivo. Prima del suo utilizzo, si raccomanda di adattarlo alle specifiche esigenze e caratteristiche dell’operazione in questione.]] 


(l’“Accordo”)
TRA:
(1) [•], con sede legale in [•], via [•], codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di [•] [•], iscritta nella sezione speciale del Registro delle Imprese quale start-up innovativa (la “Società”);
(2) [•], nato a [•], il [•], codice fiscale [•] (“[•]”);
(3) [•], nato a [•], il [•], codice fiscale [•] (“[•]” e, unitamente a [•], i “Soci Fondatori”);
(4)  [•], con sede legale in [•], [•], codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di [•] [•] (“[•]”);
(5) [•], con sede legale in [•], [•], codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di [•] [•](“[•]” e, unitamente ai Soci Fondatori e [•], i “Soci Rilevanti”).

- da una parte -
E
(6) [bookmark: _heading=h.gjdgxs][●], con sede legale in [●], via [●], codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di [●] [●] (l’“Investitore” e, unitamente alla Società e ai Soci Rilevanti, le “Parti” e ciascuna singolarmente una “Parte”).
- dall’altra parte –
[bookmark: _heading=h.30j0zll]Premesso che:
A. [bookmark: _heading=h.c3z3davpbmcy][bookmark: _Ref194401321]La Società è attiva nel settore del [●] e ha sviluppato [●] (il “Progetto”).
B. Alla data odierna, il capitale sociale della Società è rappresentato da n. [●] azioni, ed è suddiviso come indicato nell’Allegato B (Cap Table Attuale).
C. La Società ha avviato una campagna di raccolta tramite [●], autorizzata come Fornitore Europeo di Servizi di Crowdfunding (ECSP) ai sensi del Regolamento (UE) 2020/1503. 
D. [bookmark: _Ref200733468][bookmark: _heading=h.gh4vckesn6yd]L’Investitore ha espresso l’interesse ad investire nel capitale sociale della Società un importo pari a Euro [•] ([•]/00) (l’“Investimento”), che, ai termini di cui al presente Accordo, sarà convertito in una partecipazione al capitale sociale della Società.
[bookmark: _heading=h.lx4x69415tce]Tutto ciò premesso, si conviene e si stipula quanto segue
1. DEFINIZIONI
1.1. Ai fini del presente Accordo, i termini indicati con la lettera iniziale maiuscola avranno il significato indicato qui di seguito:
	“Accordo di Investimento”
	indica l’accordo di investimento che disciplina l’investimento dei Nuovi Investitori (come di seguito definiti) nel capitale sociale della Società.

	“Campagna ECSP”
	indica la campagna di raccolta fondi promossa dalla Società tramite la piattaforma di titolarità di [•], autorizzata come ECSP (European Crowdfunding Service Provider) ai sensi del Regolamento (UE) 2020/1503.

	“Conto Corrente della Società”
	indica il conto corrente n. IBAN [●], aperto presso [●] ed intestato alla Società. 

	“Conto Escrow”
	indica il conto di pagamento n. IBAN [●],segregato e intestato alla Società e gestito dall’Escrow Agent, ai sensi dell’art. 21 del Regolamento 2020/1503.

	“Escrow Agent”
	indica [●], in qualità di prestatore di servizi di pagamento autorizzato ai sensi della Direttiva (UE) 2015/2366, destinato alla gestione dei flussi finanziari connessi all’offerta.

	“Evento di Conversione”
	indica la delibera del Nuovo Aumento di Capitale.

	“Investimento”
	ha il significato di cui alla Premessa D.

	“Nuovo Aumento di Capitale”
	indica l’aumento di capitale a pagamento della Società, da liberarsi in denaro, per un importo complessivo pari ad almeno Euro [●] ([●]/00), riservato in sottoscrizione a uno o più investitori (i “Nuovi Investitori”), restando inteso che sono esclusi gli eventuali aumenti di capitale a pagamento a servizio di piani di incentivazione.

	“Partecipazione Derivante dalla Conversione”
	indica la partecipazione al capitale sociale della Società attribuita all’Investitore per effetto della conversione dell’Investimento, in linea con quanto previsto al successivo Paragrafo 5.1, rappresentata dal corrispondente numero di azioni aventi i diritti e gli obblighi precisati ai sensi del Paragrafo 4.5. 

	“Prezzo per Azione”
	indica il prezzo pagato per la sottoscrizione di ciascuna azione della Società, calcolata sulla base della seguente formula:


	“Progetto”
	ha il significato di cui alla Premessa A.

	“Riserva Targata”
“Soci Rilevanti”
	ha il significato di cui al Paragrafo 3.4.
indica i soci rappresentativi della maggioranza del capitale sociale, nonché soci il cui voto è richiesto ai fini dell’approvazione dell’aumento di capitale sociale a servizio della conversione dell’Investimento in Partecipazione Derivante dalla Conversione, come meglio individuati nel Preambolo.

	“Termine di Verificazione dell’Evento di Conversione”
	ha il significato di cui al Paragrafo 7.1.

	“Trigger Event”
	indica l’evento che definisce la conclusione positiva della campagna, coincidente con la sottoscrizione dell’Accordo di Investimento.[footnoteRef:3] [3:  	[Nota: il Trigger Event può essere modulato e individuato in un’altra circostanza, sulla base delle caratteristiche dell’operazione.]] 


	“Valutazione Pre Money”
	indica la valutazione pre-money della Società calcolata su base fully diluted, pari ad Euro [●] ([●]/00), restando inteso che, qualora nell’Accordo di Investimento venisse individuata una valutazione pre-money della Società inferiore alla Valutazione Pre Money, l’Investitore avrà diritto di convertire l’Investimento a tale migliore valutazione. 


2. OGGETTO DELL’ACCORDO
2.1. [bookmark: _heading=h.2et92p0][bookmark: _Ref187380614]Il presente Accordo disciplina i termini ai quali l’Investitore intende effettuare l’Investimento nel capitale sociale della Società, nonché le modalità secondo cui la Società emetterà in favore dell’Investitore, una partecipazione nel capitale sociale della stessa a fronte dell’Investimento effettuato.
2.2. L’accredito dell’Investimento sul Conto Corrente della Società, nonché la conversione dell’Investimento saranno sospensivamente condizionati agli eventi dedotti in condizione ai sensi dei successivi Paragrafi.
3. VERSAMENTO DELL’INVESTIMENTO
3.1. Al verificarsi del Trigger Event, la Campagna ECSP si considererà conclusa positivamente e l’Investimento sarà trasferito sul Conto Corrente della Società e sarà imputato a titolo di pagamento anticipato del prezzo di sottoscrizione del futuro aumento di capitale che sarà deliberato dall’assemblea della Società, in esecuzione dell’Accordo di Investimento.
3.2. [bookmark: _heading=h.28clnie603jc][bookmark: _Ref187381773][bookmark: _Ref189146835]Ai fini contabili, subordinatamente all’accredito dell’Investimento sul Conto Corrente della Società, questo sarà qualificato ed iscritto nella contabilità della Società come riserva targata di capitale sociale denominata “riserva conto futuro aumento di capitale” (la “Riserva Targata”). La Riserva Targata: 
(a) non potrà essere consolidata con altre riserve della Società; e
(b) non potrà essere oggetto di distribuzione;
(c) non potrà essere utilizzata – nella misura massima consentita dalla legge – per coprire eventuali perdite della Società. 
3.3. L’Investimento è da considerarsi infruttifero e, pertanto, su di esso non matureranno interessi in favore dell’Investitore.
3.4. [bookmark: _Ref201857598]Nel caso in cui non si verificasse il Trigger Event entro il [•], la Campagna ECSP si considererà conclusa negativamente e l’Investimento sarà restituito all’Investitore. 
4. CONVERSIONE DELL’INVESTIMENTO
4.1. [bookmark: _heading=h.1t3h5sf][bookmark: _Ref187381505]La conversione dell’Investimento nella Partecipazione Derivante dalla Conversione è soggetta al verificarsi del Trigger Event e al verificarsi dell’Evento di Conversione, secondo le modalità di conversione di cui al successivo Articolo 5.
4.2. Al verificarsi dell’Evento di Conversione, la Società e i Soci Rilevanti dovranno adottare tutte le azioni necessarie affinché l’assemblea dei soci della Società deliberi un aumento di capitale riservato all’Investitore (nonché ad altri terzi investitori), con conseguente emissione e assegnazione della Partecipazione Derivante dalla Conversione in favore dell’Investitore.
4.3. La data in cui la conversione sarà efficace (e, pertanto, la data in cui la Società e i Soci Rilevanti dovranno emettere a favore dell’Investitore la Partecipazione Derivante dalla Conversione) corrisponderà alla data di delibera del Nuovo Aumento di Capitale, o il diverso giorno che, secondo le circostanze ed esigenze che di volta in volta si manifesteranno o che saranno indicato nell’Accordo di Investimento, sarà determinato in buona fede dall’organo amministrativo della Società, in ogni caso in modo da non recare pregiudizio al diritto e agli interessi dell’Investitore di intestare tempestivamente la Partecipazione Derivante dalla Conversione in favore dell’Investitore.
4.4. [bookmark: _heading=h.n6byd0mmeuwk][bookmark: _heading=h.ah4bx7hkj7av][bookmark: _heading=h.2tzyn6oxp1j8]Al verificarsi dell’Evento di Conversione, la Partecipazione Derivante dalla Conversione sarà emessa in favore dell’Investitore, a valere sulla Riserva Targata.
4.5. [bookmark: _Ref202363321]La Partecipazione Derivante dalla Conversione beneficerà dei seguenti diritti e sarà soggetta ai seguenti vincoli, nei termini che saranno previsti ai sensi dello statuto della Società che sarà approvato nel contesto dell’Accordo di Investimento:
(a) [il diritto di prelazione];
(b) [il diritto di co-vendita];
(c) [il diritto alla distribuzione preferenziale di tipo 1x non-participating];
(d) [il trascinamento in caso di cessione della totalità del capitale sociale].[footnoteRef:4] [4:  	[Nota: la presente sezione dovrà essere compilata sulla base dei diritti attribuiti ai follower investors ai sensi degli accordi non vincolanti raggiunti con il lead investor.]] 

4.6. [bookmark: _Ref202363322]Resta inteso che, qualora agli investitori che investiranno nel contesto dell’Accordo di Investimento venissero riconosciuti diritti più favorevoli rispetto ai diritti attribuiti alla Partecipazione Derivante dalla Conversione ai sensi del presente Accordo, alla Partecipazione Derivante dalla Conversione saranno attribuiti tali maggiori diritti.
5. [bookmark: _heading=h.3rdcrjn][bookmark: _Ref187385025]MODALITÀ DI CONVERSIONE
5.1. [bookmark: _heading=h.zdua9f9ct4r][bookmark: _Ref187381726][bookmark: _Hlk189148931]In caso di Evento di Conversione, l’Investimento si convertirà automaticamente e attribuirà a all’Investitore il diritto di ricevere un numero di azioni rappresentative della Partecipazione Derivante dalla Conversione, determinata come di seguito:
     



5.2. [bookmark: _Ref200113629]Successivamente al verificarsi dell’Evento di Conversione e all’emissione della Partecipazione Derivante dalla Conversione, l’Investitore sarà titolare di una partecipazione al capitale sociale della Società come indicato nell’Allegato 5.2 (Cap Table post conclusione Campagna ECSP), restando inteso che l’Allegato 5.2 tiene conto unicamente della conversione degli investimenti effettuati dai sottoscrittori nel contesto della Campagna ECSP e che i valori ivi riportati potranno subire variazioni in conseguenza dell’investimento effettuato da terzi investitori nel contesto dell’Accordo di Investimento.
6. [bookmark: _heading=h.2jxsxqh]EFFICACIA DELL’ACCORDO
6.1. [bookmark: _heading=h.z337ya]Fermo restando quanto previsto ai sensi del Paragrafo 3.2, il presente Accordo è (e sarà) valido e vincolante per le Parti a decorrere dalla data di sottoscrizione dello stesso e fino alla conversione (o alla mancata conversione, a seconda del caso) dell’Investimento nella Partecipazione Derivante dalla Conversione. 
7. [bookmark: _heading=h.3j2qqm3]RIMBORSO
7.1. [bookmark: _heading=h.1y810tw][bookmark: _Ref191295758][bookmark: _Ref194401495]Fermo restando quanto previsto ai sensi del Paragrafo 3.6, successivamente al verificarsi del Trigger Event e fino al [•] (“Termine di Verificazione dell’Evento di Conversione”), l’Investitore non avrà diritto ad alcun rimborso dell’Investimento, ma avrà diritto esclusivo a ricevere la Partecipazione Derivante dalla Conversione, in conformità e nel rispetto di quanto previsto all’Articolo 4 (Modalità di conversione).
7.2. Qualora il Termine di Verificazione dell’Evento di Conversione spiri senza che alcun Evento di Conversione si sia avverato, la Società sarà tenuta a restituire l’Investimento all’Investitore entro 7 (sette) Giorni Lavorativi dal Termine di Verificazione dell’Evento di Conversione.
8. RISOLUZIONE DELL’ACCORDO
8.1. Qualora, al verificarsi del Trigger Event, l’Investitore non abbia ancora versato sul Conto Escrow l’importo dell’Investimento, il presente Accordo si intenderà automaticamente privo di efficacia ex tunc. 
9. DISPOSIZIONI GENERALI
9.1. [bookmark: _heading=h.4i7ojhp]Impegni dell’Investitore. Al verificarsi dell’Evento di Conversione, qualora previsto ai sensi dell’Accordo di Investimento e richiesto dai Nuovi Investitori, l’Investitore si impegna a sottoscrivere una lettera di adesione all’Accordo di Investimento, assumendo incondizionatamente e irrevocabilmente gli impegni derivanti dallo stesso.
9.2. Assenza di diritti amministrativi ed economici. Ai sensi del presente Accordo, l’Investitore non potrà esercitare alcun diritto sociale e non potrà essere riconosciuto come titolare di una partecipazione nella Società, fino a quando la Partecipazione Derivante dalla Conversione non sarà stata emessa integralmente, nei termini di cui al presente Accordo. Nessuna disposizione del presente Accordo riconosce all’Investitore alcun diritto connesso alla qualifica di socio della Società incluso, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, (i) il diritto di votare per la nomina degli amministratori della Società o su qualsiasi questione sottoposta ai soci in qualsiasi assemblea, (ii) il diritto di esprimere il proprio consenso a (o di negare) qualsiasi operazione societaria, o (iii) il diritto di ricevere la convocazione di qualsiasi assemblea e/o riunione della Società, fintantoché la Partecipazione Derivante dalla Conversione non sia stata emessa per intero e assegnata all’Investitore, ai sensi del presente Accordo.
9.3. [bookmark: _heading=h.2xcytpi]Trasferimento dell’Accordo. Nessuna delle Parti può cedere il presente Accordo, in tutto o in parte, né alcuno dei propri diritti o obblighi derivanti dallo stesso, senza il previo consenso scritto dell’altra Parte.
9.4. Intero accordo. Il presente Accordo costituisce manifestazione integrale delle obbligazioni gravanti sulle Parti in relazione all’oggetto dell’Accordo e sostituisce ogni precedente obbligazione relativa a tale oggetto.
9.5. Invalidità parziale. Nel caso in cui qualsiasi delle disposizioni contenute nel presente Accordo sia dichiarata invalida, illecita o inefficace ai sensi delle leggi di qualsiasi giurisdizione, ciò non pregiudicherà (nel limite massimo consentito dalla legge) in alcun modo la validità, la liceità o l’efficacia delle altre disposizioni. Le Parti potranno, in buona fede, sostituire una o più disposizioni (o parte di esse) che siano dichiarate invalide, illecite o inefficaci con una o più disposizioni valide, lecite ed efficaci che abbiano un effetto il più possibile affine a quello della disposizione, o delle disposizioni, sostituita o sostituite.
9.6. Modifiche. Qualsiasi modifica al presente Contratto sarà valida ed efficace solo se derivante da un accordo modificativo sottoscritto da tutte le Parti.
9.7. [bookmark: _heading=h.1ci93xb]Riservatezza. Le Parti si impegnano a mantenere la massima riservatezza e a non divulgare, senza il previo consenso scritto dell’altra Parte, in qualsiasi forma, l’esistenza e il contenuto del presente Accordo, nonché qualsiasi informazione divulgata, sia per iscritto che oralmente, durante le negoziazioni o l’esecuzione del presente Accordo. A parziale deroga di quanto precede, l’Investitore riconosce il diritto della Società di divulgare il contenuto del presente Accordo, unitamente a tutte le informazioni allo stesso correlate, a potenziali nuovi investitori e consulenti.  
9.8. Spese. Tutti i costi e le spese sostenuti da ciascuna Parte in relazione all’Investimento rimarranno di esclusiva spettanza della Parte interessata. Tutti i costi, le spese e le imposte derivanti dalle attività societarie e notarili necessarie ai fini di dare esecuzione alle previsioni del presente Accordo, incluse quelle relative all’emissione della Partecipazione Derivante dalla Conversione, saranno a carico della Società.
9.9. [bookmark: _heading=h.3whwml4]Comunicazioni. Tutte le comunicazioni richieste ai sensi del presente Accordo dovranno essere inviate per iscritto tramite (i) lettera raccomandata con avviso di ricevimento, oppure (ii) posta elettronica certificata (PEC) o (iii) posta elettronica ordinaria, ai seguenti indirizzi:
(i) Se alla Società e ai Soci Rilevanti:
[●]
[●]
[●] - [●]
E-mail: [●]
PEC: [●]
(ii) Se all’Investitore:
[bookmark: _heading=h.2bn6wsx][●]
[●]
[●] - [●]
E-mail: [●]
9.10. Legge applicabile e giurisdizione.
(a) [bookmark: _heading=h.3as4poj]Il presente Accordo e i diritti e gli obblighi da questo derivanti saranno disciplinati e interpretati in conformità alla legge italiana, fatta eccezione per le norme riguardanti il conflitto di leggi.
(b) Tutte le controversie, azioni o procedimenti derivanti da, o connessi a, il presente Accordo saranno di competenza esclusiva del Foro di Milano.


Allegato A
(Cap Table Attuale)
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Allegato 4.2
(Cap Table post conclusione Campagna ECSP)

	Socio
	n. Azioni
	Categoria di azioni
	Percentuale
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* * *
	[●]
_______________________
Nome: [●]
Qualifica: [●]

	


	[●]
_______________________
	[●]

_______________________


	[●]
_______________________
Nome: [●]
Qualifica: [●]
	[●]

_______________________
Nome: [●]
Qualifica: [●]



[L’investitore]

_______________________
Nome: [●]
Qualifica: [●]
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